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&OuE soN Los CEDEAR? &0uE soN Los ADR?

CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINOS- SON ACCIONES DE AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS- SON CERTIFICADOS
EMPRESAS NO ARGENTINAS QUE COTIZAN EN LOS MERCADOS NEGOCIABLES EMITIDOS POR BANCOS DE EEUU QuUE
LOCALES QUE HAN SIDO EMITIDAS POR BANCOS DEL PAIS REPRESENTAN LA PROPIEDAD DE ACCIONES DE SOCIEDADES NO

DOMICILIADAS ALLi. ENTRE ESTOS ADRS HAY VARIAS EMPRESAS

ARGENTINAS.

TRATAMIENTO FISCAL DE LAS RENTABILIDADES OBTENIDAS

¢PORQUE DECIMOS QUE CONVIENE INVERTIR EN BOLSA?

En su mayoria las rentabilidades obtenidas son bastante superiores a los instrumentos tipicos ofrecidos por la banca, y el tratamientos fiscal es muy
benevolente con el contribuyente, al menos hasta ahora.

Titulos publicos. Exentos de impuesto a las ganancias y del impuesto sobre los bienes personales

Obligaciones negociables con autorizacion de la CNV. Exentas de impuesto a las ganancias pero alcanzados por el impuesto sobre los bienes
personales, a valor del 31 de diciembre.

Obligaciones negociables sin autorizacion de la CNV. Aplica la alicuota general de ganancias para las rentas y el 15% a los resultados. En el caso
de bienes personales, valorandolas a valor nominal mas intereses devengados.

Acciones de sociedades andénimas del pais. Los dividendos se perciben con la retencion del 10% en concepto de impuesto a las ganancias. Si las
acciones cotizan en mercados autorizados por CNV estan exentas, sino el resultado de la compraventa esta gravado al 15%.

Fideicomisos financieros con autorizacion de la CNV. Exentos del impuesto a las ganancias y gravados al valor de cotizacion por bienes personales

corresponde.

12% PARA RENDIMIENTOS PROVENIENTES DE MONEDA EXTRANJERA
a7 PARA RENDIMIENTOS DE RENTA FIJA
TRATAMIENTD DE ACCIONES SIN CAMBIDS
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AL INVERSO

R

1. DEFINIR EL HORIZONTE TEMPORAL DE LA INVERSION: Si es a muy largo plazo la opcion es invertir en los papeles con mayor perspectiva de
crecimiento y mayor dividendo, si la perspectiva es a corto plazo la opcién mas viable puede ser vender las acciones con mayor ganancia
para poder ir aprovechando las correcciones del mercado.

2. APROVECHAR LAS CAIDAS, para adquirir los valores que nos interesen.

3. MUCHAS VECES LAS ACCIONES TIENEN UN RECORRIDO MUY RAPIDO de subida de precios, alcanzando la proyeccién maxima que habian
pronosticado los analistas, pero esto no quiere decir que automaticamente empiece a caer su valor. Lo mejor es recurrir al analisis técnico,
porque la actualizacion puede implicar una subida continuada.

4. IDENTIFICAR LAS SUBIDAS REALES DE AQUELLAS QUE SE PRODUCEN POR INERCIA, algunos valore son muy permeables a las subidas generalizadas
e implican una alta exposicién al riesgo.

5. INGRESAR CUANDO LAS ACCIONES ESTAN A PRECIOS HISTORICAMENTE MAXIMOS PUEDE DAR MAS SEGURIDAD, ya que sus poseedores no querran
deshacerse de los valores por las ganancias que revisten. Aunque algunos indican que comprar cuando el papel sigue una racha de subida
continua es muy riesgoso.

6. PONER LIMITES DE ACUERDO A LOS OBJETIVOS PROPIOS de ganancia con cada papel, para no dejarnos llevar por la avaricia e impedir la ceguera
del entusiasmo.

7. S| LAS DIRECTIVAS DE LOS ANALISTAS DICE QUE LA SUBIDA CONTINUA, NO ES RECOMENDABLE VENDER, pueden conocer informacion a la que usted
aun no ha tenido acceso. Si hay que pensarse la decision ante bajadas entre el 3% vy el 5%.

8. EL PER (PRECIO/BENEFICIO) PUEDE NO SER EL INDICADOR MAS PROPICIO para valorar ciertos tipos de negocio muy vinculados al desarrollo
tecnolégico y la innovacion.

9. DIVERSIFICAR NO ES SOLO UN MITO. Hay que ser consciente que minimizar el riesgo es elemental, a no ser que usted no tenga problemas con
perder el 100% de lo invertido.

10. UN ASESOR DE INVERSIONES FORMA PARTE DE UNA BUENA INVERSION, porgue no solo sera una fuente de informacion fiable y adecuada sino que
sabra interpretarlo y podra evitar sus arrebatos y entusiasmos desmedidos. Recuerde en la bolsa no hay que olvidarse el perfil analitico y la
cuota racional.
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LAS MAXIMAS DE WARREN BUFFET A LA HORA DE INVERTIR
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